Tilbake i pluss

Etter en urolig start pd aret har markedene roet
seg noe. Portefgljen var i februar opp 1,2%, mens
hovedindeksen steg med 2%.

Vi gke i perioden eksponeringen mot oljesektoren
ved & vekte oss opp i Subsea 7, som ved
manedsslutt utgjer 11,4% av portefgljen, opp fra
5,1%. Selskapet leverte et sterkt Q4 og er
finansielt godt rustet i dagens utfordrende marked.
Etter et «vellykket» mgte mellom Saudi-Arabia og
Russland den 16. februar ble det besluttet 3 fryse
oljeproduksjonen pa nadveaerende nivaer, noe som i
praksis gir et gulv pd omkring $30 fatet, forutsatt
at etterspgrselen fortsetter @ holde seg sterk. Det
kan altsd tyde pa at oljeprisen har bunnet ut for
denne gang.

De stgrste bidragsyterne til periodens resultat var
Sparebanken Midt-Norge (10,6%) etterfulgt av
Subsea 7 (7,2%) og Marine Harvest (5,8%). P3a
nedsiden finner vi Ocean Yield (-21,7%) og Scatec
Solar (-6,5%). Fallet i fgrstnevnte skyldes i
hovedsak frykt for gkt motpartsrisiko.
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Ngkkeldata per 01.03.2016

Avkastning februar: 1,2 %
Andelsverdi (inkl. utbytte, NOK): 6 080
Total MV (NOK): 832 967
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Portefgljeoversikt per 01.03.2016
Tot. Avk.  Avk. MTD

Barsticker Antall 01.feb % % Verdi Vekt %
AKER 510 154 158,0 -5,0 % 2,6% 80 580 9,9 %
AKVA 1920 47,1 48,6 45,9 % 3,2% 93 312 11,5 %

SSO 2 200 36,8 34,4 2,2 % -6,5% 75 680 9,3 %
MHG 745 117,8 124,6 52,6 % 5,8% 92 827 11,4 %
ocy 1200 60 47,0 107,4 %  -21,7% 56 400 7,0 %
MING 1250 47 52,0 18,5 % 10,6% 65 000 8,0 %
YARA 275 327 338,6 43,7 % 3,5% 93 115 11,5 %
NPRO 9 300 8,65 8,6 -11,2 % -1,0% 79 608 9,8 %
SUBC 1670 51,5 55,2 -6,9 % 7,2% 92 184 11,4 %
WWIB 580 124 130,0 -12,9 % 4,8% 75 400 9,3 %
Cash 6 923 0,9 %
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Andelsverdi

jan feb mar apr mai jun jul aug sep okt nov des YTD
2013 4819 5139 5200 5073 5134 5488 5557 5844 6003 6093 6354 6463 350%
2014 6505 6677 7146 7291 7370 7599 7834 7568 8048 7226 7033 6956 28,9%
2015 7343 7773 7498 7596 8280 8204 8080 8233 6457 6179 6448 6506 9,7%
2016 6552 6010 6080 -7,2%



