
 

   
 

 

September 2019 

 

 

        Månedsrapport  

Svak relativ avkastning fra høy kontantandel                                                                       

 

 

 

 

 

 

 

 

Fondet oppnådde en avkastning på 1,94 % i september mot 

Oslo Børs’ 2,94 % i samme periode. Med dette står vi med 

en avkastning på 16,2% mot børsens 10,90% så langt i 

2019.  

I september ble både posisjonene i Evry og BWO solgt med 

en avkastning på 6,8% og 43,2%. Dette ledet til en høy 

kontantandel i porteføljen. Vi søker aktivt etter nye 

investeringer og tar regelmessig opp nye selskaper til 

diskusjon. Vi tar imidlertid ikke inn selskaper kun for å 

sysselsette kapital. Det er heller mangelen på gode nok 

investeringer som kommer til uttrykk gjennom den høye 

kontantandelen, og hensikten har ikke vært direkte 

spekulasjon i timing. Det er imidlertid en mindre 

sannsynlighet for at vi finner gode selskaper til en god pris 

når markeder er overpriset, og på den måten vil vi til tider 

indirekte være undervekt i aksjer. De gode selskapene er 

ikke borte, men de tilbys ikke til en pris vi anser som 

attraktiv nok. Den store kontantandelen virket mot oss i 

september da børsen rykket.  

De største positive bidragsyterne til månedens resultat var 

SSO (10,5 %), STB (9,5%) og SUBC (6,6 %). På den 

negative siden finner vi NRC (-9,4 %), SALM (-7,8 %) og 

KID (-2,2 %) 

 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Nøkkeldata pr. 01.10.2019 

Avkastning IK september:           1,94% 
Avkastning OSEBX september          2,94 % 
Andelsverdi:                                                                    Kr 9 678 
Total markedsverdi:  kr 1 838 881    
  

  Porteføljeoversikt 

 

Avkastning siden 01.01.2019 
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