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From Good to Great

Fondet oppnadde en avkastning pa 5,71 % i desember mot
PP 9P ° Ngkkeldata pr. 01.01.2020

Oslo Bgrs’ 3,21% i samme periode. Med dette endte vi med

en avkastning pa 23,92% mot bgrsens 16,51% i 2019. Avkastning IK desember: 5,71%
N& som 2019 er over er det nok f& aksjestrateger eller Avkastning OSEBX desember: 3,21 %
investorer som ville kunne si at aret gikk som forventet. .

J Y Andelsverdi: Kr 10 319
Frykt for konsekvensene av svak gkonomisk vekst og
geopolitiske konflikter har vaert gjennomgaende hele 2019. Total markedsverdi: kr 1 960 564
Svak inntjeningsvekst verden over, kombinert med sterk
avkastning pa bgrsene har fgrt til en betydelig multippel- . .

_ o o , o Portefgljeoversikt
ekspansjon. Pa sikt drives avkastning av inntjeningsvekst og
utbytter. En avkastning pa ~24% er ikke 3 forvente pa sikt,
. AKER 7,2 %

som ofte heller anslas til ~6%, noe som innebaerer at Cash 19,2 %

enkelte 8r vi vaere betydelig svakere. Takk til vare BRG11,1%

aksjonaerer for aret som gikk.
SS0 6,7 %
De stgrste positive bidragsyterne til manedens resultat var KID 10,1 %

NRC (16,8 %), SSO (13,1%) og KID (10,9 %). Av de
svakeste denne maneden finner vi BRG (1,6 %), SALM (2,3
%) og STB (4,6 %)

SVEG 9,6 %
SALM 8,1 %

YAR7,3%

STB 5,5 %
SUBC8,4% NRC7,0%

Avkastning siden 01.01.2019
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Portefoljeoversikt per 01.01.2020

Bgrsticker Antall GA-Kurs 01.des Siste Tot. Avk. % Avk. MTD % Vekt %
AKER 258 167 500,0 543,5 265,3 % 8,7 % 140 223 7,2 %
BRG 2292 60,5 93,5 95,0 73,5 % 1,6 % 217 740 11,1 %
SSO 1 057 33,7 109,7 124,1 276,0 % 13,1 % 131 174 6,7 %
SVEG 2 970 55,8 60,6 63,4 22,8 % 4,6 % 188 298 9,6 %
YAR 390 376,2 347,5 365,2 -2,0 % 51% 142 428 7,3 %
NRC 2 395 58,7 48,9 57,1 0,3 % 16,8 % 136 755 7,0 %
SUBC 1 562 63,2 96,5 105,0 84,3 % 8,8 % 163 932 8,4 %
STB 1 555 43,5 66,0 69,0 74,9 % 4,6 % 107 326 5,5 %
SALM 353 399,4 439,0 449,3 18,3 % 2,3 % 158 603 8,1 %
KID 3990 40,5 44,8 49,7 28,9 % 10,9 % 198 303 10,1 %
Cash 375 783 19,2 %
Total | 571% | kr 1960564| 100,0% |

Avkastning siden kjgp
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AKER BRG SSO SVEG YAR NRC SUBC STB SALM KID
Andelsverdi
jan feb mar apr mai jun jul aug sep okt nov (=13 YTD ‘

2019 8327 8 646 9118 9257 9366 9418 9559 9468 9494 9760 9554 9762 23,9 %
2020 10319
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