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En god start pa aret

Vi starter et nytt bgrsdr pa en solid mate med 1,68 % Ngkkeldata pr. 1. februar 2017
avkastning, mot indeksens 1,35 %.

Avkastning IK januar: 1,68 %
Januar ble nok en god méaned for bgrsen, som na har Avkastning OSEBX januar: 1,35%
steget i syv sammenhengende maneder. Etter en lengre Andelsverdi: kr 8 026
get1sy 9 : 9 Total markedsverdi: kr 1 099 621
periode med oppgang, stiller mange seg derfor spgrsmalet
om bgrsen er priset for hgyt. Ser man pa Oslo Bgrs’ P/E . .
P Y P Portefgljeoversikt

(pris over inntjening) er den relativ hgy historisk sett. En

kan derimot argumentere for at dette kan skyldes en

o . o . XXL7,8% Cash0.7%  aver10,7%
unormalt darlig inntjening. Bransjer som olje, oljeservice

og shipping, som utgjgr en stor del av bgrsen, legger bak STB 10,1 % AKVA 4,5 %

seg et tungt &r med darlige resultater. Det forventes
derimot at resultatene i disse bransjene skal ta seg opp i 55074 %
2017, noe som lgfter bgrsens forward P/E, og bidrar til at  proTcT8,0 %
dagens pris kan forsvares - og norske investorer fortsatt

ikke har hgydeskrekk. Vi har disse ngkkeltallene i BRG 11,6
bakhodet, men ser positivt pa framtidsutsiktene til bgrsen. 0OCY 8,0 %

Videre vil vi ogsa papeke at vi har fatt nye

SSC4,7% HLNG 6,8 %

hovedsponsorer, Pareto og Arctic - velkommen!

G I SUBC11,1% YAR 8.7 %
De stgrste positive bidragsyterne til manedens resultat var !

STB (9,4 %), BRG (8,0 %) og PROTCT (6,9 %). P& den
negative siden finner vi AKVA (-5,4 %), HLNG (-4,9 %) og
SSO (-3,9 %).

Avkastning siden 01.01.2016
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Portefoljeoversikt per 01.02.2017

Bgrsticker Antall Ol.jan Siste Akk div Tot. Avk. % Avk. MTD % Verdi Vekt %
AKER 345 323,0 342,0 10,00 110,8 % 5,9 % 117 990 10,7 %
AKVA 619 84,0 79,5 1,75 139,0 % -5,4 % 49 211 4,5 %

SSso 2 200 38,5 37,0 0,93 12,7 % -3,9 % 81 400 7,4 %
BRG 1400 84,0 90,8 0,00 49,9% 8,0 % 127 050 11,6 %
HLNG 820 96,5 91,8 2,46 -0,8 % -4,9 % 75 235 6,8 %
YAR 275 340,0 347,6 38,00 53,2% 2,2% 95 590 8,7 %
SUBC 1 090 109,3 112,1 0,00 77,4% 2,6 % 122 189 11,1 %
SSC 5250 9,6 9,8 0,00 1,0 % 2,1% 51 450 4,7 %
(o]0} 4 1 400 65,0 62,5 1,46 0,3 % -3,8 % 87 500 8,0 %
PROTCT 1200 68,8 73,5 0,00 -12,4% 6,9 % 88 200 8,0 %
STB 2 200 45,9 50,3 0,00 22,4% 9,4 % 110 550 10,1 %
XXL 900 98,0 95,0 0,00 -15,6% -3,1% 85 500 7,8 %
Cash 7 756 0,7 %
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Andelsverdi

2016 6 552 6 064 6 130 6 288 6 602 6943 6 870 7 216 7 110 7 183 7420 7650 1|22,5%
2017 7 894 8 026
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